PASEO
ARRAIJAN

OFERTAS E INVERSIONES, S.A.

COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

OFERTAS E INVERSIONES, S.A.. (el “Emisor™), por este medio hace de conocimiento publico que se ha presentado ante
la Superintendencia del Mercado de Valores, una solicitud de registro de modificacion de ciertos términos y condiciones de
los Bonos Serie C (Senior) de la ¢mision de Bonos Corporativos de OFERTAS E INVESIONES, S.A., por la suma de hasta
Treinta y Ocho Millones de Délares (U$$38.,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
aprobada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama (SMV) mediante la Resolucion No.
SMV 354-18 de 10 de agosio de 2018 de la Superintendencia del Mercado de Valores, segiin la misma ha sido enmendada
de tiempo en tiempo (la “Emision” o los “Bonos™).

La enmienda propuesta conlleva la modificacion de ciertos términos y condiciones de la Emisidén (la “Modificacién™),
especificamente en lo relativo a modificar la tasa de interés de los Bonos Serie C (Senior) de la Emision, de manera que la
misma sea aquella tasa variable que resulte al sumarle Dos Punto Cincuenta por Ciento (2.50%) a la Tasa SOFR a Plazo
Ajustada (o la Tasa de Sucesion, o a cualquier otra tasa de referencia alterna que a su vez suceda o reemplace a la tasa SOFR
a Plazo Ajustada o a la Tasa de Sucesion), sujeta a una tasa minima de cinco punto setenta y cinco por ciento (5.75%} anual.
Las modificaciones propuestas no suponen una restructuracién del negocio del Emisor ni afectan la situacién de los
Tenedores Registrados de la Emision.

En relacion con la Modificacion, a continuacién, un cuadro comparativo, en el cual se compara los términos y condiciones
actuales de los Bonos Serie C (Senior), con la Modificacion de los mismos, como quedarian una vez se registren y entre en
vigencia la Modificacidn:

Término Término y condicién actual Término y condicion a modificar
Bonos Serie C  |6.- Tasa, Computo y Pago de Intereses 6.- Tasa, Cémputo y Pago de Intereses
(Senior)

(a) Pago de Intereses; Los Bonos devengaranf(a) Pago de Intereses ..,
intereses sobre et Saldo Insoluto a Capital por la tasa

de interés aplicable (la “Tasa de Interés™).

Tasa, Computo y
Pago de Intereses

Los Bonos Serie A (Senior) ... L.os Bonos Serie A (Senior) ...

Los Bonos Serie B (Senior) ... L.os Bonos Serie B (Senior) ...

Los Bonos Serie C (senior) devengaran una Tasa de
Interés (i) durante los primeros cinco (3) afios aj
partir de la Fecha de Liquidacion de dicha serie.

por ciento (3.25%), sujeto a un minimo de cinco
punto veinticinco por ciento (5.25%) anual, y a pattin|
del 15 de diciembre de 2022 una tasa variable que
resulte al sumarle tres punto veinticinco por ciento

3.25% ) a la tasa SOFR a Plazo (o a la Tasa de

que a su vez suceda o reemplace a la tasa SOFR a
Plazo o a la Tasa de Sucesion, segiin lo indicado en
esta secci6én), sujeto a una tasa minima de cinco
punto veinticinco por ciento (5.25%) anual.
revisable trimestralmente dos {2) Dias Habiles antes
del inicio de cada Periodo de Interés y {ii} a partin]

hasta el 14 de diciembre de 2022, una tasa variablelde diciembre de 2022, una tasa variable de Libor tres
de Libor tres (3) meses mas tres punto veinticincol(3) meses

Sucesion, o a cualquier otra tasa de referencia alternaSucesi6n, o a cualquier otra tasa de referencia alternaj

Los Bonos Serie C (senior) devengaran una Tasa de
Interés (i} durante los primeros cinco (3) afios a partir
de 1a Fecha de Liquidacion de dicha serie, hasta el 14

mas tres punto veinticinco por ciento
(3.25%), sujetc a un minimo de cinco punto
veinticinco por ciento (5.25%) anual, y a partir del 15
de diciembre de 2022 una tasa variable que resulte al
sumarle tres punto veinticinco por ciento (3.25% ) a
la tasa SOFR a Plazo Ajustada (o a la Tasa de

que a su vez suceda o reemplace a la tasa SOFR a
Plazo Ajustada o a la Tasa de Sucesion, segin lo
indicado en esta seccién), sujeto a una fasa minima de|
cinco punto veinticinco por ciento (5.25%) anual.
revisable trimestralmenie dos (2} Dias Habiles antes
del inicio de cada Periodo de Interés y (ii) a partir]

del sexto (6to) aniversario al décimo (10mo)

del 14 de marzo de 2024 y hasta su Fech:

i



aniversario de la Fecha de Liquidacion de dichalVencimiento, una tasa variable que resulte al
serie, una tasa variable que resulte al sumarle tressumarle dos punto cincuenta por ciento (2.50%) a
punto veinticinco por ciento (3.25% }a latasa SOFR|la tasa SOFR a Plazo (o a la Tasa de Sucesion, 0 a
la Plazo (o a la Tasa de Sucesién, o a cualquier otracualguier otra tasa de referencia alterna que a su
tasa de referencia alterna que a su vez suceda ovez suceda o reemplace a la tasa SOFR a Plazo o a
reemplace a la tasa SOFR a Plazo o a la Tasa dela Tasa de Sucesion, segan lo indicado cn esta
Sucesion, segan lo indicado en esta seccion), sujetoseccion), sujeto a una tasa minima de cinco punto
a una tasa minima de cinco punto cincuenta porsetenta y cinco por ciento (5.75%) anual, revisable
lciento (5.50%) anual, revisable trimestralmente dogtrimestralmente dos (2) Dias Habiles antes del
(2} Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo dejinicio de cada Periodo de Interés.

[nterés.
Sin perjuicio de lo anterior, inicamente para el
Periodo de Interés que inicia el 15 de diciembre de
2023 y termina el 15 de marzo de 2024, el Emisor
podra a su sola discreciéon comunicar ¢ instruir al
|Agente de Pago, que para el Dia de Pago de Interés
kjue corresponde a dicho Periodo de Interés (es
decir el pago a ser realizado ¢t 15 de marzo de
2024), se aplique retroactivamente la Tasa de
Interés detallada en el literal (ii) anterior.

[Los Bones Serie D (subordinaday ... L.os Bonos Serie D (subordinada)...

Los Bones Serie E (subordinada) ... [.os Bonos Serie E (subordinada)...

(b) Tasa de Sucesidn de SOFR a Plazo Ajustada b) Tasa de Sucesién de SOFR a Plazo Ajustada o

de SOFR a Plazo, segiin aplique:

(i) si antes de la finalizacion de cualquier Periodo dg

le notifica al Emisor y a los Tenedores Registrados,
con copia al Fiduciario, que ha ocurride cualquier
Evento de Reemplazo de la SOFR o SOFR a Plazo,
entonces ¢l Emisor y 1a Mayoria de los Tenedore

Agente de Pago, Registro y Transferencia
negociaran de buena fe, una tasa de interés de
referencia en sustitucién de la tasa SOFR a Plazo
Ajustada (incluyendo cualquier ajuste matemadtico o
cualquier otro ajuste a la referencia (si hubiera
incorporada en ella} para la determinacién de la tas

Interés el Agente de Pago, Registro y Transferencialinterés el Agente de Pago, Registro y Transferencia

Registrados de los Bonos (ésta liltima a través de?lfiegistrados de los Bonos (ésta tltima a fravés del

i) si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de

le notifica al Emisor y a los Tenedores Registrados,
con copia al Fiduciario, que ha ocurrido cualquier
Evento de Reemplazo de la SOFR o SOFR a Plazo,
nionces el Emisor y la Mayoria de los Tenedores)

Agente de Pago, Registro y Transferencia)
negociaran de buena fe, una tasa de interés de|
ireferencia en sustitucion de la tasa SOFR a Plazo|
Ajustada o de la tasa SOFR a Plazo (incluyendo
cualquier ajuste matematico o cualquier otro ajuste
la referencia (si hubiera) incorporada en ella) para |

de interés aplicable a los Bonos a partir del proximojdeterminacién de la tasa de interés aplicable a lj
Periodo de Interés, dando la debida consideracion aBonos a partir del préximo Periodo de Interés, dando
cualquier convencion que esté evolucionando o enfla debida consideracion a cualquier convencion que
ese momento exista para facilidades de crédito y/oesté evolucionando o en ese momento exista paral
emisiones de titulos valores, o similaregffacilidades de crédito y/o emisiones de titulos
denominadas en Délares de los Estados Unidos dejvalotes, o similares denominadas en Dolares de los
América en lo que respecta a tales referenciaslEstados Unidos de América en lo que respecta a tales
alternas (para los efectos de este contrato, la “Tasjreferencias alternas (para los efectos de este contrato,
de Sucesion™). la “Tasa de Sucesion™).

(ii) ... if) ...

(iii) En caso de que el Emisor y la Mayoria de los
Tenedores Registrados de los Bonos no acuerden

(iii) En caso de que ¢l Emisor y la Mayoria de los
Tenedores Registrados de los Bonos no acuerden




oportunamente antes del inicio del proximo Periodo
de Interés, una Tasa de Sucesion u otros cambios|
pertinentes, se seguird aplicando durante dicho
préximo Periodo de Interés, la tasa SOFR a Plazo
Ajustada utilizada para el Periodo de Interés
inmediatamente anterior, y ¢l Agente de Pago,
Registro y Transferencia se lo comunicard por
escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados y al

comunicar que no se logré acordar una Tasa def
Sucesion, u otros cambios pertinentes, a la SMV,
mediante Ia divulgacion de un comunicado escrito,
en formato de documento portable (pdf), publicado
fa través del SERL

subseccion 6(b) son solamente para los efectos del
establecimiento, uso y aplicacion de la Tasa de
Sucesion o de aquellas otras tasas de referencia que
a su vez la pudiesen reemplazar. Por lo tanto, los
demdas términos y condiciones establecidos en laj
seccion 6, incluyendo (sin implicar limitacién
alguna) el diferencial o porcentaje a ser cobrado
sobre la tasa SOFR a Plazo Ajustada o sobre la Tasa

minima, la periodicidad de pago de intereses, la tas
de mora, etcétera, no se entenderdn modificados vy,
por ende, continuardn aplicando, inclusive respectoj
de la Tasa de Sucesion o aquellas otras tasas de
referencia que a su vez la sucedan.

Declaran tas partes que la aplicacion de la Tasa de
Sucesion o de aquellas otras tasas de referencia que
a su vea la pudiesen reemplazar, no constituird una
modificacién a los términos y condiciones de la
Emisién y por lo tanto no aplicaran los tramites def
registro de modificacién de términos y condiciones
ante la SMV.,

(c) Definiciones ...

oportunamente antes del inicio del proximo Periodo
de Interés, una Tasa de Sucesion u otros cambios
pertinentes, se seguird aplicando durante dichol
proximo Periodo de Interés, la tasa SOFR a Plazo
Ajustada o la tasa SOFR a Plazo, segiin aplique,
utilizada para el Periodo de Interés inmediatamente|
anterior, y ¢l Agente de Pago, Registro
I'ransferencia se lo comunicara pot escrito al Emisor,

Fiduciario. El Emisor, a su vez, procederd aa los Tenedores Registrados y al Fiduciario. El

Emisor, a su vez, procedera a comunicar que no se|
logro acordar una Tasa de Sucesion, u otros cambios
pertinentes, a la SMV, mediante la divulgacion de un
comunicado escrito, en formato de documento|
portable {(pdf). publicado a través del SERIL

iv) ... (iv) ...

V) ... (V) ...

(vi) ... (Vi) ...

(vii) ... (vii) ...

(viii) Las disposiciones establecidas en lajviii) Las disposiciones establecidas en la subseccion

[6(b) son solamente para los efectos del
establecimiento, uso y aplicacién de la Tasa de
Sucesion o de aquellas otras tasas de referencia que g
su vez la pudiesen reemplazar. Por lo tanto, los
demas términos y condiciones establecidos en la
seccion 6, incluyendo (sin impiicar limitacion
alguna) el diferencial o porcentaje a ser cobrado sobre
la tasa SOFR a Plazo Ajustada o sobre la tasa SOFR

de Sucesion o sobre aquellas otras tasas deja Plazo, segun aplique, o sobre la Tasa de Sucesion
referencia que a su vez pudiesen aplicar, la tasajo sobre aquellas otras tasas de referencia que a su vez

udiesen aplicar, la tasa minima, la periodicidad de
pago de intereses, la tasa de mora, etcétera, no se
entenderdn modificados y, por ende, continuarin
aplicando, inclusive respecto de la Tasa de Sucesion
» aquellas otras tasas de referencia que a su vez la
sucedan.

Declaran las partes que la aplicacion de la Tasa de
Sucesion o de aquellas otras tasas de referencia que a
su vea la pudiesen reemplazar, no constifuirda una
imodificacion a los términos y condiciones de la
Emision y por lo tanto no aplicaran los tramites de
registro de modificaciéon de términos y condiciones)
ante la SMV.

¢) Definiciones...

Los Tenedores de los Bonos de la Emision tendréan informacion de la propuesta de Modificacion de parte de Banco General,
S.A., actuando en calidad de Agente de Pago, Registro y Transfere

ncia, en la siguiente direccion de correo electronico:



tadeleon@bgeneral.com y notificarin si consienten o no a la Modificacion propuesta mediante el formulario de
consentimiento que les sera proporcionado para tal fin.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3 del Acuerdo No. 4-2003 de la Comision Nacional de Valores (ahora
Superintendencia del Mercado de Valores), segin el mismo ha sido enmendade, la Superintendencia del Mercado de Valores
procedera a suspender la negociacion piblica de los bonos de la Emisién objeto de la Modificacion, debidamente emitidos
y en circulacién, por un plazo de tres (3) dias habiles, quedando automaticamente levantada, sin necesidad de
pronunciamiento por parte de la Superintendencia, transcurrido dicho plazo. Este plazo podra prorrogarse mediante
Resolucion motivada, si a juicio de la Superintendencia del Mercado de Valores esta medida sea necesaria para salvaguardar
los intereses de los tenedores de los bonos de la Emision.

[Resto de la pagina de firma dejado intencionalmente en blanco, siguen paginas de firma]
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